
Investment Type Definitions 

Cash	
Some of the investment brokers will hold our funds as ‘cash’ in our investment account.  Similar 

to a high interest savings account, they provide a promised rate of return and the funds can be 

accessed within one business day. 

HISAs	
High Interest Savings Accounts offer a much higher interest rate than regular savings accounts 

in order to attract cash deposits. 

GICs	
Guaranteed Investment Contract (GIC) are usually issued by insurance companies and sold 

through the banks to provide a guaranteed return for a set period of time. 

Bond	
A bond is a debt investment for a set period of time at a set or variable interest rate.  This 

investment is where the funds being raised are not being for a specific purpose but general use 

of the debt issuer. 

Coupons	
A coupon bond is a debt investment for a set period of time and a set interest rate.  The term 

‘coupon’ refers to actual detachable coupons affixed to the bond certificates.  Today the 

majority of the investment related records are kept electronically, but the term ‘coupon’ has 

continued to describe the bonds yield at par. 

Debenture	
A debenture is very similar to a bond with a set timeframe and a set or variable interest rate, 

but they are for a very specific purpose, such as the construction of a recreation complex.  

There are other debentures that are convertible to common shares, but we are not able to buy 

those. 
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Step	Up	Deposit	Note		
A step‐up note is a savings certificate that is generally issued by a bank for a specified 

timeframe.  The note will pay an initial interest rate for the first period and then a higher 

predetermined interest rate for the following periods. 

Fixed	Floater	
A fixed floater is a debt investment for a set interest rate but with two potential maturity dates.  

It is at the discretion of the issuer if they will call the investment on the early date or let it 

continue, usually determined by the interest rate in comparison to the rest of the market.   

Protected	Deposit	Note	
A protected deposit note, also known as a principal‐protected note, allows the Town to protect 

our principal amount, guaranteeing a minimum rate of return and allowing for the potential to 

further benefit from income above and beyond the guaranteed return.   

 


